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Cải thiện

Kết quả kinh doanh VSC đang có
đà phục hồi ấn tượng, đặc biệt là về
mặt doanh thu thuần trong quý
4/2023 đạt 626 tỷ cao kỷ lục trong
lịch sử hoạt động. Lợi nhuận
Q4/2023 chỉ đạt 45 tỷ suy giảm 15%
so với cùng kỳ là do chi phí lãi vay
cao gấp 10 lần so với cùng kỳ bảo
mòn phần lớn lợi nhuận gộp.

VSC đang trải qua giai đoạn đổi
mình rất lớn, chiến lược mở rộng
phát triển, tái cấu trúc hệ sinh thái.
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Phát hành vốn chủ
VSC vừa chốt ngày giao dịch không hưởng
quyền cho kế hoạch phát hành cho cổ đông
hiện hữu với tổng số lượng 133.4 triệu cổ
phiếu giá 10,000 đ/cp tương ứng sẽ thu về
1,334 tỷ đồng. Dự kiến sau khi nguồn tiền về
thì VSC sẽ thanh toán nốt cho GMD để mua
cảng Nam Hải Đình Vũ.

Huy động vốn



Phát hành vốn nợ
VSC là cỗ máy tạo dòng tiền lên tới 500 tỷ
đều đặn hàng năm và thường không có nợ
vay trong giai đoạn thập kỷ trước. Kể từ năm
2022 thì VSC đã thay đổi chiến lược, tập
trung vào mở rộng, phát triển hệ sinh thái,
trong đó mua lại cảng Nam Hải Đình Vũ của
GMD là bước đầu tiên.

Dư nợ vay của VSC tăng mạnh từ 0 lên tới
hơn 1,550 tỷ đồng.

Với nguồn huy động từ vốn chủ và vốn nợ thì
VSC đã có xấp xỉ 2,900 tỷ tiền mặt và vẫn có
thể tiếp tục huy động thêm.

Huy động vốn
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Mở rộng hệ sinh thái
Sau khi mua cảng Nam Hải Đình Vũ với giá
trị ước tính 2,400 tỷ đồng cho 79% sở hữu thì
VSC cũng mua hơn 5 triệu cổ phiếu HAH với
giá trị ước tính xấp xỉ 200 tỷ đồng để trở
thành cổ đông lớn của doanh nghiệp vận tải
biển lớn nhất nội địa.

Chiến lược phát triển



Triển vọng tích cực

VSC sẽ phục hồi trong năm 2024 nhờ vào
cảng Nam Hải Đình Vũ và xuất nhập khẩu
Việt Nam cải thiện, ngoài ra những yếu tố
như nền lãi suất thấp cũng tác động tích
cực lên VSC.

Đối với năm 2024, AAS Reseach dự báo lợi
nhuận thuộc về cổ đông VSC trở lại nền
ổn định quanh 330 tỷ.
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R&D ExpansionTổng hợp định giá Sustainability Innovations

Talent DevelopmentData Analytics Enhancements

Phương pháp Tỷ trọng Giá trị

VSC

P/E forward 50% 11,537

P/B forward 50% 16,598

Giá mục tiêu (làm tròn) 28,135

AAS Research đưa ra khuyến nghị

MUA VÀO

đối với cổ phiếu VSC

GIÁ MỤC TIÊU: 28,100VNĐ/CP

Theo dõi

Định giá




